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Lattiero-caseario. Garanzia agevolata per i prestiti alle Pmi del settore

Il formaggio come «pegno»
per 'emissione di minibond

Giuseppe Acciaro
Massimo Concas

Tlpegnorotativostatrovando
le prime applicazioni pratiche nel
settore lattiero-caseario anche
quale strumento di garanzia a
supporto dei prestiti ricevuti dal-
le Pmi con le emissioni di mini-
bond sottoscrittianche dainvesti-
tori istituzionali diversi dalle ban-
che.llnuovostrumentoestatodi-
sciplinato dal decreto del
ministero dell’Agricoltura del 26
luglio 2016 («Gazzetta Ufficiale»
12agost02016,1.188) che consente
lacostituzione del pegno rotativo
suiprodottilattiero-casearidilun-
gastagionaturaovvero,lapossibi-
lita di utilizzare prodotti lattiero-
caseari, nellospecificole forme di
formaggio stagionato, quale ga-
ranziaper accedereal credito.

Ilmeccanismo

L’istituto riconosce infatti al cre-
ditore-finanziatore, analogal-
mente al pegno classico, undirit-
to di prelazione a carattere spe-
ciale sui prodottilattiero-caseari
dilungastagionaturaindividuati
in un apposito registro tenuto
dallimpresa debitrice. Beni che
incasodiinadempimentodel de-
bitore(oincasiancor piugravidi
insolvenza) andrebbero —previa
laloroliquidazione-asoddisfare
preventivamente il creditore ti-
tolare del pegnorotativo.

Lo strumento contrariamente
aquanto previstodalle normeci-
vilistiche in materia di pegno in
generale, permette alle imprese
di conservare il possesso delle
forme nei propri stabilimenti a
condizionipattuite congliistituti
dicredito.Questaspeciale forma
didirittodiprelazionedipegnosi
qualifica come “rotativo” in
quanto i produttori potranno li-
beramente commercializzare i
propri prodotti caseari sottopo-
stiapegnoe contestualmente as-
sicurare comunque la garanzia
sostituendo i prodotti caseari

commercializzati con altri pro-
dotti (di nuova produzione) as-
soggettandoli automaticamente
a pegno, senza necessita di ulte-
riori adempimenti burocratici.
Fino a oggi questa possibilita era
circoscritta esclusivamente al
settoredei prosciutti.

Prime applicazioni

Alcune prime applicazioni del-
Pistituto, ancorainfase di studio,
evidenziano che un importante
ruolo ¢ affidato al regolamento
con il quale P’ente finanziatore,
I'impresael’eventualeconsorzio
dituteladisciplinanolevarieatti-
vitta necessarie per la gestione e
certificazionedeiprodottiassog-
gettabili a pegno. E il caso della
Regione Sardegna che in questi
ultimi giorni ha sottoscritto un
attoregolatoriosullagestionedel
pecorino sardo Dop. 1l regola-
mento prevede diverse forme di
distoglimento fisico del prodot-

Il pegno rotativo

04| AMBITO OPERATIVO

I prodotti lattiero-caseari Dop
alunga stagionatura possono
essere sottoposti a pegno, a
decorreredal giornoincuile
forme sono collocate nei
locali di stagionatura, a
condizione che laformasia
identificata.

02| ILPATTODIROTATIVITA
I prodotti lattiero-caseari
costituiti in pegno possono
essere oggettodipattodi
rotativita.

03 | LASOSTITUZIONE

1l pegno rotativo si realizza
con la sostituzione di forme
sottoposte a pegno, senza
necessita di ulteriori
stipulazioni.

to.Laprimapressoimagazzinidi
proprieta del debitore, per mez-
zo dell’apposizione di un timbro
indelebile identificativo su cia-
scuna forma di formaggio, riuni-
te in lotti di produzione corri-
spondenti alla produzione gior-
naliera (annotato su apposito re-
gistrovidimato annualmente dal
notaio). La custodia e affidata a
un Comitato costituito dal presi-
dente del collegio sindacale del
caseificio, dal funzionario del
consorzio incaricato della valu-
tazione,edaunterzosoggettoin-
dicato dallabanca.La costituzio-
ne del pegno puo aver luogo a
condizione cheil prodottovenga
separato fisicamente dal resto
della produzione, facilmente
identificabile, e non disponibile
tramite misuredicustodia.

Laseparazione

Nel regolamento della Regione &
previstaanchelapossibilitadisepa-
razione anche conspazi definitinel
medesimo locale del debitore, ma
con le partite ben identificate con
cartellonistica adeguata ed altri
mezzidiseparazione.Eprevistopoi
ancheil trasferimento presso strut-
ture individuate dal debitore ma
sempreidentificate per mezzo del-
apposizionediuntimbroindelebi-
le identificativo su ciascuna forma
di formaggio, riunite in lotti di pro-
duzione corrispondentialla produ-
zionegiornaliera (annotatosudiun
appositoregistrovidimato).

Lasostituzione

Si prevede inoltre che qualora si
renda necessario sostituire i pro-
dotti lattiero-caseari concessi in
pegno nell’arco del finanziamen-
to,l'impresadebitriceprovveder3,
previaautorizzazione dellabanca,
ad annotare sull’apposito registro
eadarne comunicazionescrittaal-
labanca, inviando una perizia tec-
nica accompagnata dalla copia
dellapaginadelregistro.
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