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Speculatori, grandi banche e fondi d'investimento
stanno cercando di trasformare 'acqua in un bene
da scambiare sui mercati. Un’ipotesi che avrebbe
conseguenze devastanti per tutto 1l pianeta

I'inizio del 2011 ho pub-

blicatoun articolo su Fo-

reign Policy in cui spie-

gavo come Wall street

specula sulla fame. At-

traverso unaricostruzio-
ne dell’andamento dei mercati finanziari
dei generi alimentari, avevo evidenziato
come il prezzo di mais, soia, riso e grano
avesse toccato per tre volte livelli record nel
giro di cinque anni. Considerando 'impat-
to dei cambiamenti climatici sui mercati
| dei futures dei prodotti granari, sostenevo
che il sistema globale dei prezzi degli ali-
menti-che un tempo favoriva gli agricolto-
ri e i consumatori —era stato stravolto dai
derivati finanziari creati dalle banche d’in-
vestimento.

I fondi collegati agli indici delle materie
prime alimentari hanno di fatto spogliato i
mercati dei futures delle granaglie di Chi-
cago, Kansas City e Minneapolis della loro
tradizionale funzione, che era semplice-
mente quella di determinare i prezzi, e li
hanno trasformati in macchine da profitto
per le banche e i fondi speculativi, facendo
cosiimpennare il prezzo del pane che man-

\giamo quotidianamente. Jogasiguigle

sse direg

("

Sultati se e vedggo. A Washington, le
irregolarita commesse nelle borse mercie
una serie di altri imbrogli nel 2010 hanno
portato all'approvazione della legge Dodd-
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Frank perlariforma di Wall street e la tutela
dei consumatori: trentamila pagine dinuo-
ve regole. Come era prevedibile, 'applica-
bilita della legge & statamessa in discussio-
ne in tribunale e la sua entrata in vigore ¢
stata bloccata. Ma anche se la nuova rego-
lamentazione dovesse passare, ci sara co-
munque ampio spazio per le eccezioni a
vantaggio delle grandi banche.

E il caso, quindi, di cominciare a do-
mandarsi quale risorsa globale diventera il
prossimo derivato finanziario. Cosa c’e di
pit catastrofico che scommettere sulle ri-
serve mondiali dicibo? E se fosse arrivatala
voltadell’acqua?

Benessere e denaro

Gli speculatori possono gia scommettere
sulla neve, sul vento e sulla pioggia attra-
versola compravendita di contratti futures
legati agli eventi meteorologici presso il
Chicago mercantile exchange. Dal 2010 al
2011 il valore di mercato del meteo & au-
mentato del 20 per cento. Il giro d’affari
ancora modesto, appena 11,8 miliardi di
dollari. Ma i futures sul meteo sono la spia
di come Wall street non veda I'ora di tra-
sformare Madre natura nellamadre ditutte
le speculazioni.

Secondo alcuni ambientalisti, fissare un
prezzo perl'acqua potabile sarebbe il siste-
ma pit sicuro per preservare le riserve del
pianeta. La logica € semplice: pit I'acqua
costa, meno se ne spreca. Ineffetti, la finan-

MIKKEL OSTERGAARD (PA

ziarizzazione delle risorse piti preziose ¢ il
principio guida del Teeb (I'economia degli
ecosistemi e della biodiversita), un’iniziati-
va internazionale promossa dal Program-
ma ambientale delle Nazioni Unite e ap-
poggiata da Commissione Europea, Ger-
mania, Regno Unito, Paesi Bassi, Norvegia,
Svezia e Giappone. L'obiettivo del Teeb &
calcolare il valore degli ecosistemi fino




Donne di ritorno da un pozzo, Malawi, ottobre 2007

all'ultimo migliaio di miliardididollari, rial
oyuan. Sulle stesse posizionisi trovaanche
il movimento Pes (Payment for ecosystem
services, cioé pagamento dei servizi am-
bientali), che si occupa di determinare il
prezzo di beni come l'aria che respiriamoe
I'acqua che beviamo. Tra i vari sostenitori
di questo approccio ci sono la Banca mon-
diale e la Fao. Come spiega il rapporto per

le imprese realizzato nel 2010 dal Teeb,
“I'attenzione predominante del mondo
moderno per gli elementi del benessere
prodotti dal mercato, e la nostra quasi tota-
le dipendenza dai prezzi di mercato ai fini
della determinazione del valore, fa si che,
in generale, ognuno dinoi misuri o gestisca
ivalori economici scambiati solo attraverso
i mercati”, La capacita di Wall street di lu-

Dasapere

iFaé si con la pit1 bassa percentuale di
popolazione che ha accesso all'acqua potabile

1980 1990 2000 2008
Somalia 3 e ey
Etiopia ToRpes 24 38
I‘;pl-m NuovaGuinea 16 32 42 - ;0_
Madagascar A pe . 47 ?
Congo e, 6 LA b
Mozambico - 2 L& 4_7“
Afghanistan 8 23 13 48
Niger 33 6 59 48
Mauritania 84 - 37 49
Sierra Leone 14 19 28 _1.;

Funte: Orgamizzazions moncale della sanigd

crare sulla bolla alimentare, l'incapacita
del governo statunitense di regolamentare
iderivati internazionalie laspintadi Teebe
Pes alla finanziarizzazione della natura
hanno raggiunto un punto di convergenza
la scorsa estate, quandola siccitasie abbat-
tuta sugli Stati Uniti, scatenando una so-
vrabbondanza di previsioni catastrofiche a
livello sociale, ambientale ed economico:
nel 2035 nel mondo tre miliardi di persone
avranno problemiidrici, la carenzad’acqua
diventera cronica, gli incendi saranno on-
nipresenti, i monsoni saranno sempre pitl
imprevedibili e le nevicate diminuiranno
radicalmente a causa degli inverni sempre
pit afosi.

Al tempo stesso I'acqua sta diventando
essenziale per un numero sempre piu ele-
vato di settori industriali: dalla produzione
di energia idroelettrica alla fratturazione
idraulica, dalla fabbricazione della birra a
quella dei semiconduttori. Gli idroluEi av-
vertono cheilivelli freatici stanno scenden:
do ig futta I'Asia. Gli gsperti di politica in-
ternazionale prevedono scontri sulla proc
1eta e | uso del fiumi dell’Hj .E
tutti gli scavatori di pozzi in Nebraska san-
no che la falda acquifera Ogallala, quella
che attraversa I'intero midwest degli Stati
Uniti, si sta prosciugando a una velocita al-
larmante. '

Le implicazioni di questi eventi sono
disastrose: la distruzione degli ecosistemi
acquatici, l'estinzione di innumerevoli spe-
cie animali eil rischio di conflitti regionalie
internazionali, le temutissime “guerre
dell’acqua” del ventunesimo secolo. Cosa
fara I'Egitto quando I'Etiopia costruira una
diga sul Nilo Azzurro? E cosa succedera
quando lo Yemen diventera il primo paese
a rimanere senz acquar La risposta e sem-

plice: nicpieds i

Tatalal

Gliinvestitori di ogni genere adoranole
situazionj apocaliticha ove ci sono vjo-

—
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- Infuturol'acqua potabile sara cosiscarsa che dovra essere estratta,
lavorata, confezionata e scambiata. Come le altre materie prime

enza e caos sinascondongsgm
grorno d'oggi i grandi
e no dalla compravendita
dioggettiedibeniverie propri (come le ca-
‘ se,ilgranoole automobili) masonoil frutto
della manipolazione di concetti eterei co-
| meil rischioe la collateralizzazione del de-
‘ bito. La ricchezza ormai & generata dastru-
menti finanziari totalmente separati dalla
‘ realtd. Eaquantoparei ire ip i ine
| del mercato dell acqua S.un
' piupopolare. Ci sono piudi centoindiciche
| Treurano il valore azionario delle aziende
che operano in settori legati all'acqua, co-
‘ me l'erogazione idrica, il trattamento delle
|

acque di scarico e la desalinizzazione. In

| alcuni casiiprofittisonomolto buoni.
| Di conseguenza, la Banca mondiale e il
Fondo monetario internazionale - sempre
‘ alla ricerca di garanzie finanziarie per i mi-
liardi di dollari di credito che erogano -
spingono i paesi a privatizzare le rispettive
risorse. Tra queste ci sonoilaghi, ifiumiei
| baciniidricidinazioni come Argentina, Bo-
‘ livia, Ghana, Messico, Malesia, Nigeria e
Filippine. Quale migliore garanzia di pro-
sperita dell’arrivo in massa di multinazio-
nali decise a generare ricavi da una risorsa
teuinessuno pud fare a meno?
Questest indi, mentrej
granodall’Ucraina al Kansas erano brucia-
. ti dal sole, mentrela carenzadi pancettanei
negozi finiva sulle prime pagine dei giorna-
‘ i statunitensi e nei caseifici le mucche ve-
nivano nutrite a barrette di cioccolato, si
fatto strada un nuovo messaggio: la prossi-

potabile.
Anche Ye acquistare azioni di aziende
quoraTen borsa funziona-e l'acqua genera
‘ senza dubbio profitti prevedibili - non sa-

rebbe comunque piu efficiente se questa

risorsa sipotesse tradurre inun corrispetti-

vo monetario? Magari-hannopensato spe-
‘ culatori e fondi d'investimento - si potreb-
! be perfino creare un mercato dell’acqua si-
mile a quellodell'oro o deiprodottigran ari:
un mercato dei futures in cui la promessa

‘ della vendita o dell'acquisto di una certa *

quantita d’acqua inuna specifica data futu-

| ra possa essere scambiata come moneta
contante.

Sotto certi aspetti 'acqua potrebbe es-

‘ sere una candidata ideale per diventare

| oggettodi contrattifutures nel mercatodel-
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ma grande risorsamondiale non saral'oro,
il grano o il petrolio. Sara I'acqua. L'acqua’

le materie prime. Innanzi tutto perché ha il

requisitodella fungibilita: 'acqua pompata
da un lago, da un fiume o da un torrente &
pittomeno lastessadi quellaestrattadaun
iceberg, daunafalda acquiferao daunser-
batoio per 'acqua piovana. Presto, inoltre,
I'acqua avra anche il secondo requisito ne-
cessario, quello della liquidita, cioe della
“convertibilitain moneta”. Cosaancora pit
importante, 'acqua & una risorsa globale.
In Africa, la gestione dei bacini fluviali eun
tema moltodiscussonellaregione del Volta
come in Senegal. Da un punto di vista mo-
netario, poi, non fa differenza se il fiume di
cui si tratta & il Guadalquivir, in Spagna, il
Rodano, in Francia, il Niger, 0 il Sacramen-
to, in California.

Gli esperti di previsioni finanziarie si
rendono conto che, come tutte le materie
prime tradizionalmente oggettodi scambio
(i metalli preziosi, per esempio),
in futuro I'acqua potabile diven-
terh talmente scarsa che dovra

essere estratta, lavorata, confe-
Zionata e, soprattutto, spostatain
tutto il mondo. Un'altra certezza
& che la domanda non si esaurira mai. E
questo il ragionamento che sta alla base
della creazione di un mercato internazio-
ifuturesdell’acqua.

Lapostain gioco
111996 ha rappresentatouna specie dipas-
saggio del Rubicone nella storia dell’acqua
come bene di scambio. Il distrettoidrico di
Westlands, in California, irriga campi che
produconoderrate alime ntari perunvalore
stimato di circa un miliardo di dollari. Con
una superficie di duemila chilometri qua-
drati, & il pitigrande distrettoidrico agrico-
lo degli Stati Uniti. Nel 1996 Westlands ha
realizzatouna bacheca elettronica che per-
mette agli agricoltori di comprare evende-
reidiritti sull'acqua dal computer di casa.
Oggi queste operazioni sono all'ordine
del giorno. Del resto, anche le materie pri-
me che un tempo venivano scambiate
esclusivamente sulle piazze finanziarie di
Chicago e Kansas City adesso vengono re-
golarmente comprate € vendute da esperti
matematici al servizio di qualche hedge
fund. Se e quando I'acqua diventera un de-
rivato finanziario andra ad aggiungersi al
greggio Brent, al carburante aereoe all'olio
di semi di soia. E potra essere scambiatain
qualsiasi momento, in ogni luogo e da

chiunque. Per far scorrere denaro dai rubi-
nettil'acqua potabile dovra avere un prezzo
in ogni luogo in cui verra scambiata: un
prezzo globale, sucui si possa fare arbitrag-
gio da un continente all’altro. Chiunque, a
Mumbai come a Manhattan, si accorgesse
cheil valore dell’acquanell’economia mon-
diale & cresciutoe decidesse di speculare su
questo bene troppo a lungo sottovalutato,
ne farebbe aumentare il costo in tutto il
mondo. Undisastroidricoin Cinaoin India
_ e ovviamente l'inflazione dei prezzi ali-
mentari, Vinstabilita politica e le crisi finan-
ziarie che invariabilmente ne seguirebbero
_si farebbe sentire, sotto forma di un au-
mento dei prezzi, da Londra a Sydney. E
cosi che guadagnano le banche.

Gli economisti hanno cominciato a ipo-
tizzare un modello di mercato globale dei
futures dell'acqua che preveda opzioni put
e call, posizioni longe short, fondi
quotati in borsa, indici di indici,
opzioni di opzioni e ogni genere
di scambi over the counter, cioé
non regolati dalle norme di bor-
sa. Le compagnie che assicurano
contro le alluvioni sicuramente investiran-
no per mitigare il lororischio finanziario. Di
fatto, sara interessata qualsiasi aziendache
operi inunazonaa rischio di alluvioni. Gli
agricoltori yorranno coprirsi dai rischilega-
ti alle previsioni sulla pioggia, € lo stesso
farannoi pescatorie gli operatori dellafrat-
turazione idraulica. Quanto agli speculato-
ri, gia li conosciamo.

Per adesso nessuno sta ancora scam-
biando futures sull'acqua, ma non ci vorra
moltoper accendere la scin tilla. Quandolo
stato del Texas ha registrato dieci miliardi
di dollari di perdite a causa della recente
siccita, ilmondo accademico ha comincia-
to a pensare a come indicizzare I'acqua del
Rio Grande su un mercato dei futures. Do-
po che nel 2011 in Thailandia le alluvioni
hanno provocato perdite per 46 miliardidi
dollari, I'autorita di vigilanza sulla borsa
tailandese ha studiato la possibilita di lan-
ciare derivati finanziari indicizzati alle pre-
cipitazioni piovose e alle dighe. Il produtto-
re di semiconduttori Intel sarebbe stato il
primo interessato: il fango e il letame che
hanno bloccato la produzione di micropro-
cessori in Thailandia sono costatiall'azien-
da circaun miliardo di dollari.

La nascita di un vero e proprio scambio
globale dei futures dell’acqua dovra aspet-




tare finché il mondo finanziarionon trovera
un’unita di misura universalmente accetta-
tadella scarsita idrica. Fino ad allora questi
mercati emergeranno come fenomeni lo-
calilegatialle istanze delle rispettive comu-
nita. Per esempio, in Australia (paese colpi-
to negli ultimi anni da una grave siccita)
tutti gli elementi costitutivi di un mercato
indicizzato dei futures sono gia in piedi
presso il Sydney futures exchange. Nei di-
stretti di Medinipur e Tumkur, rispettiva-
mente negli stati indiani del Bengala Occi-
dentale e del Karnataka, dove i monsoni
sono diventati sempre pili imprevedibili, &

| stato ipotizzato un mercato sudasiatico dei
futures dell’acqua collegatoalla borsa valo-
ridi Delhi.

Lo scambio dei futures rignarder sia i
fiumi pitt incontaminati siaicanali di acque
reflue semillegali alimentati dagliimpianti
di trattamento dei rifiuti solidi. Alcuni
lesperti di materie prime in Svizzera hanno
posto le basi per un mercato dei futures del-
le acque di scarico. 11 gruppo definisce il
progetto come "un mercato etico dei futu-
res dell’acqua”. A me sembra pili una piat-
taforma finanziaria per vendere acqua trat-
lata al miglior offerente.

In ognuno di questi casi i contratti futu-
tes emergeranno dalle relative valutazioni

Un pozzo scavato nel campo profughi di Jammam, in Sud Sudan, maggio 2012

sulla scarsita o I'abbondanza dell'acqua,
basate suunindice dei livelli idrici delle di-
ghe, delle precipitazioni medie e di altri in-
dicatori. In ultima analisi, lo strumento fi-
nanziario avra la stessa struttura dei fondi
comuni di investimento che hanno portato
livelli record di speculazione sul mercato
globale dei prodotti granari, aumentando
cosi la volatilita dei prezzi, fenomeno che i
futures avrebbero invece dovuto arginare.
Inparole povere, se l'industria del gas natu-
rale potra pagare per l'acqua pitidi quanto
coltivatoridisoia sonodispostia fare, la pri-
maavral'acqua eisecondino.

Prima che sia troppo tardi

Le possibiliimplicazioni di un mercato glo-
bale dei futures dell’acqua sono difficili da
immaginare. Una cosa, perd, ¢ chiara:
un'eventuale asta perl'acqua lascera a sec-
coiraccoltie spingera i prezzi mondiali dei
generi alimentari ben oltre i picchi registra-
ti negli ultimi cinque anni.

La buona notizia é che, a differenza dei
tentativi falliti di regolare i mercati dei de-
rivati sui generi alimentari, nel caso dell’ac-
qua si puo fare ancora qualcosa. Ci sono
moltimodiperdare unvalore all'acqua al di
1a della sua semplice mercificazione. Uno
dei migliori esempi viene dal bacino della

Ruhr, in Germania, dove le risorse fluviali
non sono gestite dalla mano invisibile del
mercato, ma da un organo decisionale chia-
mato Associazione della Ruhr. Citta, con-
tee, associazioni di categoria e imprese
della regione sono rappresentate da soci e
delegati. A negoziare le tariffe per I'estra-
zione dell’acqua e i costidell'inquinamento
sono i 543 soggetti coinvolti a vario titolo
nel progetto. Il processo ¢ un po’ caotico,
ma funziona. E cosi che vala democrazia.

Non esiste un'unica soluzione al proble-
ma del fabbisogno idrico del mondo, men
che mai puo arrivare dal business dei deri-
vati internazionali, che si & gia dimostrato
inaffidabile con le operazioni finanziarie
sui mutui e che non possiamo lasciar libero
di mettere le mani sulla nostra risorsa piti
preziosa. Non c’¢ bisogno di creare un mer-
cato dei derivati dell'acqua alimentando la
follia del settore finanziario, che resiste a
ogni tentativo di regolamentazione. Que- |
sta volta dobbiamo fermare il processo pri-
ma ancora che prenda il via. # fas
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